Bericht des Aufsichtsrates

Sehr geehrte Aktionire,

der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Sat-
zung und Geschéftsordnung obliegenden Aufgaben wahrgenom-
men. Wir haben den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
regelmalig beraten und tiberwacht. In alle Entscheidungen grund-
legender Bedeutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat
unmittelbar eingebunden. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat re-
gelméaRig sowaohl in mindlicher als auch in schriftlicher Form
zeitnah und umfassend tber die Lage und Entwicklung des Un-
ternehmens unterrichtet. In diesem Zusammenhang hat der Auf-
sichtsrat mit dem Vorstand grundsétzlich Fragen der Geschafts-
und Unternehmenspolitik, der Unternehmensstrategie, der finan-
ziellen Entwicklung und der Ertragslage der Gesellschaft sowie
Fragen zu Geschaften erortert, die fir die Gesellschaft von Be-
deutung sind. Den Beschlussvorschlagen des Vorstandes hat der
Aufsichtsrat nach griindlicher Prifung und Beratung zuge-
stimmt.

Sowohl Herr Michael Haupt - Aufsichtsratsvorsitzender bis zum
23. Januar 2007 - als auch ich selbst haben mit dem Vorstand
auch auRerhalb der Sitzungen in regelmaligen Abstanden alle
Themen und Fragen von wesentlicher Bedeutung erortert und
mit ihm abgestimmt.

Aufsichtsratssitzungen und Beschliisse

Im Berichtszeitraum fanden sechs Aufsichtsratssitzungen unter
Teilnahme der Mitglieder des Vorstandes statt. Weitere vier Sit-
zungen wurden im Rahmen des Bérsenganges telefonisch durch-
gefuihrt.

In diesen Sitzungen berichtete der Vorstand zeitnah und ausfuhr-
lich inshesondere tiber die Strategie, die Planung, die wirtschaft-
liche Lage und die Entwicklung und stimmte sich hiertiber mit
dem Aufsichtsrat ab. Insbesondere zu Immobilienakquisitionen
wurden Aufsichtsratsbeschliisse im schriftlichen Umlaufverfah-
ren durchgefiihrt. Alle Vorgénge, die der Entscheidungsbefugnis

des Aufsichtsrats unterliegen, wurden nach sorgfaltiger Prifung
und Beratung in den Sitzungen - soweit erforderlich auch anhand
schriftlich vorbereiteter Beschlussvorlagen - entschieden. Wichti-
ge Themen im Geschaftsjahr 2007 waren die strategische Weiter-
entwicklung der POLIS Immobilien AG, die Durchfuhrung von Ka-
pitalmalinahmen im Rahmen des Borsenganges, die Auflésung des
Asset-Management-Vertrages mit der Bouwfonds-Gruppe und die
Realisierung des Wachstums durch zahlreiche Immobilienakquisi-
tionen.

Personalausschuss

In der Sitzung vom 23. Januar 2007 wurde der Personalaus-
schuss neu gewahlt. Er besteht aus den Mitgliedern Carl-Matthias
von der Recke (Vorsitzender), Hans Fehn und Klaus Miiller. Der
Personalausschuss tagte insgesamt viermal und hat sich dabei
vor allem mit der Entwicklung eines langerfristigen, variablen
Vergltungsplans befasst.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft identifizieren sich
mit den Zielen des Deutschen Corporate Governance Kodex, eine
verantwortungsvolle, transparente und auf nachhaltige Steige-
rung des Unternehmenswertes gerichtete Unternehmensfihrung
und Kontrolle zu fordern. Vorstand und Aufsichtsrat haben nach
dem Bilanzstichtag im Februar 2008 eine Entsprechenserkla-
rung nach § 161 AktG abgegeben und diese den Aktionaren auf
der Website der Gesellschaft dauerhaft zugdnglich gemacht. Die
POLIS Immobilien AG entspricht weitgehend den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex in der aktuellen
Fassung.

Ein ausfuhrlicher Bericht zu Héhe und Struktur der Vergiitung
von Aufsichtsrat und Vorstand findet sich im Lagebericht der Ge-
sellschaft.



Jahresabschluss und Konzernabschluss 2007

Die durch die Hauptversammlung als Abschlussprifer gewahlte
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Berlin, hat den Jahresabschluss und
den Lagebericht der POLIS Immobilien AG zum 31. Dezember
2007 sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2007 gepruft und mit dem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen. Der Konzernabschluss und
der Konzernlagebericht wurden gem. § 315 a HGB auf der Grund-
lage der Internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Der Abschlusspriifer
hat die Prifungen unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsméRiger Abschlussprifungen vorgenommen. Die Prifungs-
berichte der KPMG lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrates vor
und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 5. Marz
2008 in Anwesenheit des Abschlussprifers, der tber die we-
sentlichen Ergebnisse seiner Prifung berichtete, umfassend be-
handelt. In derselben Sitzung hat der Vorstand die Abschlisse
der POLIS Immobilien AG und des Konzerns sowie das Risiko-
managementsystem erlautert. Wir stimmen den Ergebnissen der
Abschlusspriifung zu und stellen fest, dass nach unserer eigenen
Priifung keine Einwendungen zu erheben sind. Der Aufsichtsrat
hat die vom Vorstand aufgestellten Abschliisse gebilligt; sie sind
damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlieRt sich dem Vorschlag
des Vorstandes an, den Bilanzgewinn der POLIS Immobilien AG
auf neue Rechnung vorzutragen.

Verdnderungen im Aufsichtsrat

Mit Ablauf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 23. Ja-
nuar 2007 schied Herr Ralf Schmechel aus dem Aufsichtsrat aus.
An seine Stelle wurde Herr Carl-Matthias von der Recke von der
Hauptversammlung zum Aufsichtsrat gewahlt. In der anschlie-
Renden Aufsichtsratssitzung hat Herr Michael Haupt den Vorsitz
des Gremiums niedergelegt. An seine Stelle wurde Herr Carl-
Matthias von der Recke zum Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 26. Juni 2007
ist Herr Michael Haupt aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. An
seine Stelle wurde Herr Ralf Schmechel von der Hauptversamm-
lung zum Mitglied des Aufsichtsrates gewahlt. Der Aufsichtsrat
dankt Herrn Haupt fiir die konstruktive und vertrauensvolle Zu-
sammenarbeit.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der POLIS Immobilien AG fur die Arbeit im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr. Sie haben durch das erzielte Wachs-
tum der Gesellschaft und den Borsengang den Grundstein fir
eine erfolgreiche Zukunft der POLIS Immobilien AG gelegt.

Berlin, 15. Méirz 2008

Fiir den Aufsichtsrat
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Carl-Matthias von der Recke
Vorsitzender



