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POLIS

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7.

Hauptversammlung am 04.07.2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammiung zu Tagesordnungspunkt 7 vor, die Gesellschaft zu

ermachtigen, eigene Aktien zu erwerben und diese zu verwerten. In Hinblick auf die noch zu erwerbenden eige-
nen Aktien ist in dem Beschluss ist unter anderem folgendes bestimmt;

,Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der POLIS Immobilien AG,
die aufgrund dieser Erméachtigung erworben werden, neben der VerduRerung tiber die Bérse

>

unter gleichzeitiger Herabsetzung des Grundkapitals einzuziehen, ohne dass die Einzie-
hung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf,

Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim (auch mittelbaren)
Erwerb von Immobilien, Unternehmen oder Beteiligungen oder Unternehmensteilen als Ge-
genleistung anzubieten; das Bezugsrecht der Aktionadre auf die eigenen Aktien wird insoweit
ausgeschlossen;

zu einem Preis zu veraufern, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft nicht wesent-
lich unterschreitet; diese Ermachtigung gilt jedoch nur mit der MaRgabe, dass der rechneri-
sche Anteil am Grundkapital der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG verauferten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals, insgesamt also EUR
11.051.000,00 nicht iibersteigen darf; fiir die Frage des Ausnutzens der 10 %-Grenze ist der
Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG zu berlicksichtigen; das Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien wird inso-
weit ausgeschlossen." '

Der Vorstand erstattet zu der zu Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Erméchtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss geméaf §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht:

Mit dem unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Beschluss soll der Vorstand u. a. erméchtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats noch zu erwerbende bzw. bereits erworbene Aktien der Ge-
sellschaft (iber die Borse zu verauBem oder diese Aktien einzuziehen. Dartiber hinaus soll der Vorstand

aber auch erméchtigt werden, diese Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare anderwei-

tig zu verwenden. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt im Interesse der Gesellschaft.

Soweit der Vorstand ermachtigt wird, das Erwerbsrecht (Bezugsrecht) der Aktiondre auszuschlielen,

wenn die erworbenen Aktien Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim
(auch mittelbaren) Erwerb von Immobilien, Unternehmen oder Beteiligungen oder Unternehmensteilen
als Gegenleistung angeboten werden, sollen damit der Immobilienerwerb bzw. der Unternehmenskauf
im Wege des Aktientauschs sowie gegen gemischte Gegenleistungen ermdglicht werden. Haufig moch-
ten Verkdufer von Immobilien, Unternehmen oder Unternehmenteilen am Erfolg der Erwerberin partizi-
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pieren und Aktien erwerben. Durch die hier vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
bei der Verwertung eigener Aktien wird es dem Vorstand ermdglicht, hierfiir eigene Aktien einzusetzen.

Dariiber hinaus wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht unter
Beachtung der Anforderungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschliefen. Diese Mdglichkeit des Be-
zugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, kurzfristig glinstige Borsensituationen
auszunutzen und dabei durch die marknahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Kaufpreis je Aktie
und damit einen groftmaoglichen Verkaufserlds zu erzielen. Die Nutzung dieser Moglichkeit fiir eigene
Aktien erweitert die Wege fiir eine Kapitalstarkung. Die Erméachtigung stellt sicher, dass nach ihr auch
zusammen mit der Ausnutzung genehmigten und bedingten Kapitals nicht mehr als 10% des Grundkapi-
tals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gestiitzt auf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verkauft
bzw. ausgegeben werden kann. Die Verwaltung wird den etwaigen Abschlag vom Borsenpreis entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben mdglichst gering halten. Er wird sich voraussichtlich auf hochstens
3%, jedenfalls aber nicht mehr als 5% beschréanken.

SchlieRlich liegen die Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts auf die eigenen Aktien im In-
teresse der Gesellschaft und ihrer Aktionére und sind erforderlich und angemessen, weil dadurch, dass
bereits existierende Aktien verwendet werden, eine Verwasserung der Beteiligungsquote der Aktionare
durch Erhéhung der Gesamtzahl der Aktien nicht erfolgt, die erfolgen wiirde, wenn man zu den genann-
ten Zwecken eine Kapitalerhéhung durchfiihren wiirde.

Im Ubrigen sind zu den jeweiligen VerauBerungspreisen im gegenwartigen Zeitpunkt noch keine Anga-
ben méglich, da offen ist, wann und inwieweit die Erméchtigung zur Verwertung der Aktien in Anspruch
genommen wird. Soweit der Bezugsrechtsausschluss nicht in Ubereinstimmung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AKIG erfolgt, wird der Vorstand den Betrag unter Berlicksichtigung der Interessen unserer Gesellschaft
und ihrer Aktiondre sowie des jeweiligen Zwecks angemessen festsetzen.

Berlin, 16. Mai 2008

Der Vorstand

’ / @ O Az S
(DMZ‘ Dr. Matthias von Bodecker V
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